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➢ 2024-yil iyul oyida SQB Londondagi fond birjasida 
xalqaro obligatsiyalarni joylashtirdi. Savdolarning 
birinchi kunida ularning daromadliligi 9,362%ni 
tashkil etdi.

➢ SQB obligatsiyalarining daromadliligi o‘tgan hafta 
boshida 6,572% darajasiga yetdi. Haftaning oxiriga 
kelib esa bu ko‘rsatkich pasaydi va 6,532% ni tashkil 
etdi. Yil boshidan buyon daromadlilik 6,392% – 9,126% 
gacha o‘zgarib turdi. 

➢ 2025-yil oktyabr oyida SQB muvaffaqiyatli ravishda 
Londondagi fond birjasida xalqaro qo‘shimcha 
birinchi darajali kapital (AT1) obligatsiyalarini 
joylashtirdi. Savdolarning birinchi kunida ularning 
daromadliligi 9,276%ni tashkil etdi.

➢ SQB obligatsiyalarining daromadliligi o‘tgan hafta 
boshida 9,423% darajasiga yetdi. Haftaning oxiriga 
kelib esa bu ko‘rsatkich pasaydi va 9,407% ni tashkil 
etdi. Yil boshidan buyon daromadlilik 9,269% – 9,519% 
gacha o‘zgarib turdi.

➢ O‘tgan hafta NBU evrobondlarining daromadliligi 
6,261% darajasida bo‘lgan. Haftaning yakunida 
daromadlilik ko’tarilib 6,263% ni tashkil etdi. Yil 
boshidan buyon bu ko‘rsatkich 6,171-8,878% gacha 
o‘zgarib turdi. 

SQB va NBU evrobondlarining daromadliligi
 (2025-yil 1 yanvar-29 dekabr Bloomberg maʼlumotlariga ko‘ra)
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SOFR va Euribor
AQSH va Yevropadagi banklararo kreditlar bo‘yicha o‘rtacha foiz stavkasi

Euribor kutilganidan tezroq pasaymoqda. Yevropa Markaziy banki foiz 
stavkasini tez sur'atlar bilan kamaytirishni davom ettirmoqda. Buning 
sabablaridan biri – inflyatsiyaning pasayishi. Yevropadagi ko‘plab 
ipoteka kreditlari bog‘langan Yevropa banklararo stavkasi (Euribor) 
o’tgan haftaning boshiga kelib 2,002% (3 oylik) va 2,126% (6 oylik) 
darajalariga tushdi. 2023-yilning oktyabr o‘rtalarida foiz stavkasi 4% 
dan oshgan edi. Euribor stavkasining tarixdagi eng yuqori darajasi 2008-
yilning qishida qayd etilgan bo‘lib, u deyarli 5,5% ni tashkil etgan. Yil 
boshidan buyon maksimal ko‘rsatkichlar 2,685% (6 oylik) va 2,789%
(3 oylik) ni tashkil etdi.

Yil boshidan buyon SOFR stavkasi 3,66-4,51% atrofida barqaror bo‘lib 
turmoqda. Haftaning boshida SOFR stavkasi 3,68% ni tashkil etdi, 
haftaning oxiriga kelib esa u biroz pasayib, 3,66% ga yetdi. Bu bozor 
likvidligi va monetar siyosatdagi kutilmalarning o‘zgarishlarini ko‘rsatadi. 
Federal rezervning foiz stavkalari bo‘yicha pozitsiyasi SOFR stavkasi 
darajasini belgilashda davom etmoqda. Siyosiy o‘zgarishlar kutilmalari 
stavkada kichik o‘zgarishlarga olib kelishi mumkin.     
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O‘zbekiston valyuta bozori

✓ O‘tgan hafta valyuta birjasidagi savdo 750,8 million 
dollarni tashkil etdi, bu o‘tgan haftaning savdo hajmiga 
nisbatan  243,2 million dollarga kamroq.

✓ O‘tgan haftaning boshida milliy valyutaning dollarga
nisbatan maksimal kursi 12 010 so‘mni tashkil etdi, keyin
haftaning oxiriga kelib pasayib 12 057 so‘mga yetdi.

✓ Har yili so‘m o‘rtacha 3,5-4,5% ga devalvatsiyaga
uchraydi, 2023-yildan tashqari (9,77%), bu holat Rossiya
valyutasi devalvatsiyasi eksport tushumlari kamayishi va
mehnat migrantlarining pul o‘tkazmalari bilan bog‘liq
edi. Joriy yil boshidan buyon revalvatsiya 6,56% ni
tashkil etdi. 

Aholi uchun dollar sotish bo‘yicha eng foydali kurs Asia 
Alliance Bankda qayd etilgan – 12 025 so‘m. Boshqa 
ko‘plab banklarda esa kurs  12 020 – 11 970 so‘m 
atrofida bo‘lgan.

29.12.2025 yil holatiga ko‘ra, aholi uchun dollar sotib 
olishda eng foydali kurs в Orient Finans Bankda qayd 
etilgan       –       12 015  so‘m.  Boshqa banklarda esa kurs    
12 020–12 070  so‘m atrofida o‘zgarib turdi.
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➢ Yevro dollarga nisbatan mustahkamlanmoqda

2025-yil 22–26-dekabr oralig‘ida EUR/USD kursi 
yevroning mo‘‘tadil mustahkamlanishini ko‘rsatdi. 
22-dekabr kuni kurs 1,1769 darajasida bo‘lgan 
bo‘lsa, 26-dekabrga kelib 1,1796 gacha ko‘tarildi. 
Bu 0,0027 punkt yoki taxminan 0,23 foizlik o‘sishni 
anglatadi.
Asosiy harakat 24-dekabr kuni kuzatilib, o‘sha kuni 
kurs vaqtincha 1,1807 darajasiga yetdi, shundan 
so‘ng esa kichik tuzatish sodir bo‘ldi. Umuman 
olganda, tebranishlar cheklangan bo‘lib, bu 
bozorning sokinligini va keskin spekulyativ 
harakatlar yo‘qligini ko‘rsatadi.
Mazkur davrdagi kurs dinamikasi yevroning 
dollarga nisbatan barqaror va qisqa muddatli 
mustahkamlanishini aks ettiradi.

Valyuta juftliklariga oid sharh (Refinitiv Eikon)

➢ Yuanga nisbatan kursning kichik o’zgarishi

2025-yil 22–26-dekabr oralig‘ida RUB/CNY kursi 
mo‘‘tadil volatillik bilan nisbatan barqaror holatni 
namoyon etdi. 22-dekabr kuni kurs 1 yuanga 11,1 
rublni tashkil etgan bo‘lsa, 23-dekabrda u 10,8 
rublgacha pasaydi. Keyingi kunlarda kurs 10,9 rubl 
darajasida mustahkamlanib, 26-dekabrgacha 
o‘zgarmadi.
Asosiy harakat davr boshiga to‘g‘ri keldi, shundan 
so‘ng bozor yonlama dinamika bosqichiga o‘tdi. 
Sezilarli tebranishlarning yo‘qligi talab va taklif 
muvozanatlanganini hamda spekulyativ faollikning 
pasayganini ko‘rsatadi.
Qisqa muddatli pasayishdan so‘ng RUB/CNY kursi 
barqarorlashdi. Ko‘rib chiqilayotgan davrda bozor 
past volatillik va yaqqol ifodalangan trendning 
yo‘qligi bilan tavsiflandi.

➢ Dollar rublga nisbatan pozitsiyalarini 
yo‘qotmoqda

2025-yil 22–26-dekabr oralig‘ida USD/RUB kursi 
barqaror pasayish tendensiyasini namoyon etdi. 
Agar 22-dekabr kuni dollar kursi 1 AQSh dollari 
uchun 80,4 rublni tashkil etgan bo‘lsa, 26-dekabrga 
kelib u 77,9 rublgacha tushdi. Shunday qilib, ko‘rib 
chiqilayotgan davrda dollar rublga nisbatan 2,5 
rublga qadrsizlandi.
Asosiy harakat 23-dekabr kuni kuzatildi: o‘sha kuni 
kurs keskin ravishda 80,4 rubl darajasidan 78,7 
rublgacha pasaydi. Keyingi kunlarda bozor 
konsolidatsiya bosqichiga o‘tdi — tebranishlar 
mo‘‘tadil bo‘lib, kunlik o‘zgarishlar 0,5 rubldan 
oshmadi. Bu kuchli impulsdan keyingi 
barqarorlashuvni hamda keskin spekulyativ 
harakatlarning yo‘qligini ko‘rsatadi.
2025-yil 22–26-dekabr davridagi USD/RUB kursi 
dinamikasi rublning qisqa muddatda ishonchli 
mustahkamlanganini ko‘rsatmoqda.
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USD-RUB dinamikasi 
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Asosiy xom ashyo tovarlari narxlariga oid tahlil

➢ TTF gazi barqaror narxlar diapazonida 
qolmoqda

2025-yil 22–23-dekabr oralig‘ida TTF gazining 
narxi mo‘‘tadil o‘sishni ko‘rsatdi. 22-dekabr kuni 
gaz narxi bir megavatt-soat uchun 32,5 AQSh 
dollarini tashkil etgan bo‘lsa, 23-dekabrga kelib u 
32,7 AQSh dollarigacha ko‘tarildi. Bu bir 
megavatt-soat uchun 0,2 dollar yoki taxminan 0,6 
foizlik o‘sishni anglatadi.
O‘sish silliq va sezilarli bo‘lmagan bo‘lib, bu 
keskin tebranishlarsiz barqaror bozor holatini 
ko‘rsatadi. Mazkur dinamika Yevropada mo‘‘tadil 
talab sharoitida hamda qish mavsumida yetkazib 
berish hajmlarida ehtimoliy tebranishlar 
kutilayotgani fonida narxlarning ehtiyotkorona 
ko‘tarilishini aks ettiradi.

➢ Brent qisqa muddatli o‘sishdan so‘ng pasaydi

2025-yil 22–26-dekabr oralig‘ida Brent markali neft 
narxi mo‘‘tadil pasayishni ko‘rsatdi. 22-dekabr kuni bir 
barrel neft 62,07 AQSh dollariga teng bo‘lgan bo‘lsa, 
26-dekabrga kelib narx 60,64 dollargacha tushdi. Bu 
besh kun ichida 1,43 dollar yoki taxminan 2,3 foizlik 
pasayishni anglatadi.
Asosiy pasayish 24–26-dekabr kunlari oralig‘ida sodir 
bo‘ldi: shu davrda narx 62,24 dollardan 60,64 
dollargacha kamaydi. Umuman olganda, ko‘rib 
chiqilayotgan davrdagi Brent narxi dinamikasi yaqinda 
kuzatilgan o‘sishdan keyingi mo‘‘tadil tuzatishni aks 
ettiradi hamda bozorning talab, yetkazib berish va 
makroiqtisodiy kutilmalar haqidagi yangiliklarga 
nisbatan sezgirligini ta’kidlaydi.
Qisqa muddatda neft narxlari pasayish bosimi ostida 
qolmoqda, biroq fundamental omillarning barqarorligi 
narxlarning keskin tebranishlarini cheklab turibdi.

➢ Oltin yangi rekordlarni yangilamoqda

2025-yil 22–26-dekabr oralig‘ida oltin narxi ishonchli 
o‘sishni namoyon etdi. 22-dekabr kuni narx 4445,4 
darajasida bo‘lgan bo‘lsa, 26-dekabrga kelib 4532,2 
gacha yetdi. Bu 86,8 birlikka o‘sishni anglatadi.
Asosiy harakat 24-dekabr kuni kuzatilib, o‘sha kuni 
oltin narxi bir unsiya uchun 4500 AQSh dollaridan 
yuqori darajani yangiladi. Shundan so‘ng, keyingi kuni 
narx biroz orqaga chekinib, 4479,3 darajasiga tushdi.
O‘sishning asosiy omillari sifatida AQSh va Venesuela 
o‘rtasidagi keskinlik kuchayishi fonida xavfsiz 
aktivlarga bo‘lgan talabning oshishi, shuningdek 
AQShda foiz stavkalarining yanada pasaytirilishi 
kutilmalari qayd etildi.
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Yangiliklar

Temenos bank mahsulotlarini ishlab chiqishni tezlashtirish uchun 

AI-assistent joriy etdi

Shveytsariya fintech-kompaniyasi Temenos retail bank xizmatlari 

platformasiga integratsiyalangan AI-assistentni taqdim etdi. Microsoft 

Azure OpenAI’dan foydalangan holda, ushbu assistent bank 

xodimlariga platforma bilan tabiiy til orqali muloqot qilish imkonini 

beradi va yangi mahsulotlarni tezroq ishlab chiqish hamda joriy etishni 

ta’minlaydi.

Barclays United Fintech’ga strategik investor sifatida qo‘shildi

Barclays United Fintech’ga strategik investor bo‘lib kirib, banklar va 

fintech-ekotizimlari o‘rtasidagi hamkorlikni kuchaytirdi. Bu butun 

dunyo bo‘ylab bank xizmatlarining raqamli transformatsiyasini 

tezlashtirishga qaratilgan sa’y-harakatlarni qo‘llab-quvvatlaydi.

Germaniyaning raqamli banki N26 BaFin’dan yangi talablar oldi

Germaniyaning raqamli banki N26 mamlakat moliyaviy regulyatori — 

BaFin tomonidan kapital bo‘yicha yangi talablar hamda ipoteka 

kreditlarini berishga vaqtinchalik taqiq bilan yuzlashdi. Regulyator 

mijozlar manfaatlarini himoya qilish va moliyaviy barqarorlikni oshirish 

maqsadida neobanklar ustidan nazoratni kuchaytirdi.

OTP Bank prezidenti Ilya Chijevskiy 2025 yilning eng yaxshi 

bank menejeri deb topildi

OTP Bank prezidenti Ilya Chijevskiy bankda amalga oshirilgan 

raqamli va operatsion transformatsiyalardagi muhim 

yutuqlari uchun Retail Finance Awards mukofoti doirasida 

2025 yilning eng yaxshi bank menejeri deb e’tirof etildi.
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